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Comportamiento de las monedas
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Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen con tono negativo. En Europa las acciones caen más del 2% y en Asia

las operaciones son mixtas luego de los anuncios de los reguladores para respaldar los

depósitos del prestamista SVB. Los futuros en Estados Unidos operan entre la neutralidad y el

terreno negativo. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años bajan y operan en 3.56% ante la

especulación de una Reserva Federal menos agresiva ante el evento de SVB. En general el

mercado de bonos en economías desarrolladas presenta valorizaciones fuertes ante el fuerte

sentimiento de aversión al riesgo. El precio del petróleo baja y opera por debajo de los 80

USD/b.

•Los reguladores bancarios anunciaron un plan para respaldar a los depositantes con dinero en

Silicon Valley Bank (SVB), para detener el temido riesgo sistémico provocado por el colapso de

la institución centrada en prestamos para empresas relacionadas con tecnología. La Reserva

Federal también dijo que está creando un nuevo Programa de financiamiento bancario

destinado a salvaguardar las instituciones afectadas por la inestabilidad del mercado por SVB.

Entre tanto, Los reguladores estadounidenses cerraron Signature Bank con sede en Nueva York un

gran prestamista en la industria de las criptomonedas, para evitar una mayor crisis bancaria.

•En Banco HSBC anunció un acuerdo para comprar la subsidiaria del Reino Unido del Silicon

Valley Bank, tras el colapso. Lo anterior provocó caídas en las acciones del HSBC de alrededor

del 3.4%.

•Esta semana, los mercados estarán atentos al desarrollo del caso de SVB y a los datos

macroeconómicos de EEUU que incluyen la inflación el día martes, ventas al por menor el

miércoles y algunos datos de actividad inmobiliaria. En Europa, se tendrá la decisión de tasas

de interés por parte del Banco Central Europeo hacia finales de la semana.

•El viernes se publicaron datos de Mercado Laboral en Estados Unidos de febrero la tasa de

desempleo aumentó a 3.6% desde el 3.4% del mes anterior. Mientras que, la creación de

nóminas no agrícola fue de 311 mil superior a la expectativa de 205 mil. Entre tanto, los salarios

presentaron una variación inferior a la esperada, de 0.2% mensual frente a la expectativa de

0.3%, ubicando la variación anual en 4.6% anual.

• El nuevo primer ministro de China, Li Qiang, dijo que los formuladores de políticas se

centrarán en la calidad del crecimiento, con especial atención en la áreas de vivienda,

educación y atención médica. Dijo que el objetivo de crecimiento de China de alrededor del 5%

no será fácil de lograr, por lo que se impulsaran políticas para lograrlo y afirmó que las empresas

no estatales tendrían un mayor espacio para el desarrollo.

Colombia

•El ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, afirmó en una entrevista que estará en el

Gobierno hasta junio de 2024, cuando se le vence definitivamente la licencia de la Universidad

de Columbia.

•De acuerdo con el Ministerio de Trabajo, hoy 13 de marzo se instalará la comisión

permanente de políticas laborales y salariales, por lo que la reforma laboral se radicaría ante el

Congreso de la República el próximo 16 de marzo.

•En febrero, el nivel de los embalses de generación de energía eléctrica se ubicó en un 59.5%

del volumen útil, 12 puntos por debajo del nivel reportado al cierre de enero de (71.5%) y 0.2

puntos por encima del mismo mes de 2022 (59.3%).

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023p

r

PIB (a/a %) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Colombia: Confianza del Consumidor (10am)

Comentario de Mercado

• El viernes los datos de mercado laboral en EEUU y el evento de SVB detonaron

una tendencia de debilidad global del dólar. En Colombia, la tasa de cambio

siguió operando con alta volatilidad, pero los flujos favorecieron el

fortalecimiento del COP. De cara a la jornada de hoy, la aversión al riesgo en los

mercados es alta por el evento bancario de SVB. Los pares regionales están

operando con depreciaciones entre 1.7 y 0.9% en la mañana de hoy.
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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amplia red de oficinas, corresponsalía bancaria y más de 700 cajeros automáticos propios a nivel nacional, más de 190 de ellos
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